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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA

GESTIONE 2013/2014 AI SENSI DELL'ART. 2428 COD. CIV.
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Signori Azionisti,

a completamento del Bilancio al 30 giugno 2014 e delia relativa Nota Integrativa,
che vengono sottoposti alla Vostra approvazione, ai sensi dell’art. 2428 del Codice
Civile, presento, a nome degli amministratori, la relazione sulla situazione deila Societa
e sull’andamento della gestione nell’esercizio 2013/2014.

La relazione, intesa a fornire un’analisi fedele, equilibrata ed esauriente della Societa,
si articola sui seguenti punti fondamentali: fa gestione invernale ed il commento dei
principali eventi della gestione, I'attivita di ricerca e sviluppo, i rapporti con le imprese
controllate, collegate, controllanti o da queste controllate, le imprese partecipate,
I'analisi della situazione patrimoniale/economico/finanziaria e degli investimenti,
corredata dagli indicatori richiesti dall’art. 2428 de! Codice Civile, i principali eventi

della gestione corrente e le altre comunicazioni di legge.
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LA GESTIONE INVERNALE E | PRINCIPALI EVENT! DELLA GESTIONE 2013/2014

Le temperature piuttosto rigide registrate alfa fine del mese di novembre, unitamente

alla poca neve naturale, hanno permesso di confermare 'apertura, seppur in modo



parziale, deila stagione programmata per il 30 novembre. Grazie al lavoro dei
conduttori dei mezzi battipista e degli addetti aill'innevamento programmato, e stato
pertanto possibile aprire per il week end di Sant’Ambrogio sei impianti (cabinovia
DMC, Chaz Dura Express, Chalet Express, La Combe e le sciovie Piloni e Gran Testa) e
sette piste (11, 12, 14, 15, 9, 10 e 20); in considerazione della limitatezza delf’apertura
la Societd ha deciso di praticare un prezzo scontato per il giornaliero, fissandolo a €.
20,00, fino al 7 dicembre. Per il week end dell'lmmacolata, si sono potute aprire le
seggiovie del Piccolo San Bernardo e Belvedere, oltre alle piste di rientro 2 e 3,
permettendo cosi alla societa di portare ii prezzo del giornaliero a €. 34,00, Per
permettere il rientro degli sciatori dalla zona de! Piccolo San Bernardo, [a Societa ha
chiesto a DSR, la societa che gestisce il comprensorio francese, la possibilita di aprire
anticipatamente la sciovia Bellecombe |l; la direzione francese ha acconsentito
permettendo cosi la chiusura dell’anello. Lunedi 9 dicembre, grazie al lavoro dei
conduttor! dei mezzi battipista, & stata aperta al pubblico un porzione di pista 7 che
collega la seggiovia def Piccolo San Bernardo con il Fourclaz (praticamente utilizzando
la strada statale 26) permettendo cost, con I'apertura della seggiovia Fourclaz Express,
il rientro degli sciatori sul versante di tes Suches. In queste condizioni non & pil
risultata necessaria I'apertura della sciovia francese. Il giorno 14 & stato aperto if
collegamento internazionale e pertanto il comprensorio ha assunto una dimensione
pari al 70% di quello tradizionale.

La festivita dell’'lmmacclata & stata caratterizzata da una scarsa affluenza, anche forse
in considerazione dei pochi impianti aperti e del fatto che la festivita cadeva di
domenica riducendo cosi il classico ponte di Sant'Ambrogio ad un semplice fine

settimana: nei giorni 7 e 8 dicembre si sono contate circa 4.000 presenze!



Le temperature piuttosto elevate e la scarsitd di precipitazioni nevose si scno
susseguite per tutto dicembre rendende molto difficoltosa Vapertura degli ultimi
impianti e piste ancora chiuse,

Al 31 dicembre risultano ancora chiuse le piste 5, 6 e 7A oltre all'impianto Maisan
Blanche e relative piste.

l.a vendita di skipass stagionali @ in linea con la passata stagione: al 31 dicembre sono
stati venduti 1.149 stagionali (833 con validita Espace San Bernardo e 316 con validita
Valle d’Aosta) rispetto ai 1.136 (881 di stazione e 255 Valle d’Aosta). U'incasso &
passato €, 579,204,50 a €. 602.549,50.

L'affluenza di clientela & stata massiccia registrando negli ultimi 3 giorni di dicembre
una media di guasi 9.000 sciatori al giorno con una punta di 10.276 il 30.

A livello di presenze si & registrato un aumento del 14,5% circa, passando da 56.836 a
65.014 sciatori sul comprensorio. A livello di incassi, nel mese di dicembre, si &
registrato un leggero calo (-7,50%), passando da €. 1.702.000 a €. 1.572.000, A livello
di incasso cumulato, si registra un leggero aumento (+3,17%), passando da €.
1.814.000 a €. 1.872.000

Le vacanze di fine anno sono state caratterizzate da una massiccia affluenza e da
condizioni meteo favorevoli; 'inizio di gennaio, fino alla festivita dell’Epifania, ha visto
un‘importante presenza di turisti a La Thuile ma I'affluenza sul comprensoric & stata
condizionata da condizioni meteo non sempre favorevoli: nei primi 6 giorni si sono
registrate circa 28.000 presenze (40.000 lo scorso anne) con la punta massima il 3
gennaio con circa 7.000 presenze.

Le condizioni meteo poco favorevoli sone proseguite per tutto il mese di gennaio e le

giornate di bel tempo sono state veramente pochissime. L'afflusso ha subito un netto



calo passando da 93.262 presenze a circa 86.200 con un decremento del 8% circa.

Le presenze cumulate al 31 gennaio 2014 sono state 153.293 rispetto a 150.098
dell’anno scorso con un incremento del 2,13%.

A livello di incassi si & registrato nel mese di gennaic un decremento del 5% circa,
passando da €. 1.408.530 a €. 1.340.803. A livello cumulato al 31 gennaio si registra
ancora un leggero aumento (+0,50%) con un incasso di € 3.283.100 rispetto a £.
3.222.800 delio scorso anno.

Analizzando le vendite per tipologia di skipass si evidenzia, nel mese di gennaio, un
calo def 24% (da €. 419.000 del 2013 a € 328.000 del 2014) per guanto riguarda i
giornalieri, un aumento del 30% nella vendita di settimanali {5 — 6 — 7 giorni) passando
da €. 3859.00C del 2013 a €. 504.500 del 2014). L.e vendite cumulate da inizio stagione
segnano un calo dei giornalieri del 15% passando da €. 720,500 del 2013 2 £. 648.000
del 2014 e un aumento del 19% nellz vendita di skipass settimanali passando da €.
672.500 a €. 795.500.

La vendita di stagionali registra un leggero incrementeo (+0,35%) passando da 1.188 a
1.192 unita ed un conseguente leggero aumento degli incassi (+4,20%} passando da €.
597.500 a €. 622.500. L'utilizzo def teleskipass registra una leggera diminuzione {-
0,70%) a livello di primi ingressi passando da 9.392 2 9.326; a livello di incasso {+2,74%)
si & passati da €. 278.000 a €. 285.500.

Le condizioni meteo molto variabili, con frequenti nevicate, sono proseguite per tutto
il mese di febbraio ed hanno condizionato pesantemente Vafflusso di sciatori che ha
subito un netto calo passando da 101.900 presenze a circa 86.000 con un decremento

del 16% circa.

te presenze cumuliate al 28 febbraio 2014 sono state 239.245 rispetto a 251.979



deli‘anno scorso con un decremento dei 5,05%.

A livello di incassi si & registrato nel mese di febbraio un decremento del 12% circa,
passando da €, 1.648.500 a €. 1.457.000. A livello cumulato al 28 febbraio si registra
ancora un calo contenuto (-3,80%) con un incasso di € 4.685.000 rispetto a €.
4.871.000 delio scorso anno.

Analizzando le vendite per tipologia di skipass si evidenziz, nel mese di febbraio, un
calo del 25% (da €. 516.117 del 2013 a €. 388.888 del 2014) per quanto riguarda i
giornalieri, un aumento del 5,5% nella vendita di settimanali (5 — 6 — 7 giorni) passando
da €. 690.500 del 2013 ad €. 729.000 del 2014). Le vendite cumulate da inizio stagione
segnano un calo dei giornalieri def 13,5% passando da €. 1.458.500 del 2013 a €.
1.261.500 del 2014 ed un aumento del 12% nella vendita di skipass settimanali
passando da €. 1.363.000 a €. 1.524.500,

Il mese di marzo & stato caratterizzato da condizioni metec decisamente favorevoli
che, in coincidenza con le vacanze scolastiche della clientela inglese e le vacanze di
carnevale italiane, hanno condizionato favorevolmente I'afflusso di sciatori. Da giovedi
6 a domenica 9 marzo si sono registrate circa 32.000 presenze con una punta di oltre
9.000 presenze sabato 8. Nel mese di marzo le presenze hanno registrato un aumento
dicirca it 37% passando da circa 97.350 a oltre le 133.000 unita. Da inizio marzo al 13 si
sono registrate 76.000 presenze rispetto alle 53.800 nell’analogo periodo delio scorso
anno (+41%). Tale buon risultato ha permesso di portare anche a livello di presenze
cumulate nella stagione un aumento del 6,6% registrando circa 372.500 rispetto a
349.000 deila passata stagione.

Anche sul lato degli incassi la situazione & similare: il mese di marzo ha registrato un

incasso di €. 1.765.300 {+21,50%) rispetto a €. 1,452,700 del marzo 2013, riportando il



segno positivo anche sufl'incasso cumulato (+2,00%) passando da €. 6.324.000 a €.
6.450.000.

Analizzando le vendite per tipologia di skipass si evidenzia, nel mese di marzo, un
aumento del 19% (da €. 449.000 del 2013 a €. 538.000 del 2014) per quanto riguarda i
giornalieri, una sostanziale tenuta nella vendita di settimanali (5 — 6 ~ 7 giorni)
passando da €. 461.000 del 2013 a €. 459.000 del 2014. Infine il teleskipass ha
registrato un netto aumento {+86%) passando da €. 102.000 del 2013 a €. 191.000 del
2014. Le vendite cumulate da inizio stagione segnano un caio dei giornafieri del 4,80%
passando da €. 1.586.000 def 2013 a €. 1.510.000 del 2014 e un aumento del 8,50%
nella vendita di skipass settimanali passando da €. 1.824.000 a €. 1.983.000. Infine
I‘'utilizzo del tefeskipass ha registrato un aumento del 10% passando da €. 500.000 del
2013 a2 551.000 del 2014.

Le condizioni meteo del mese di aprile sono state buone ad eccezione del periodo
pasquale e del week end finale della stagione: in questi due periodi le condizioni
meteo avverse, ma soprattutto le previsioni meteo veramente pessime hanno
condizionato I'affluenza di sciatori,

Si & registrato un aumento delie presenze, dovuto essenzialmente al maggior humero
di giornate di apertura; confrontando I'aprile 2014 con quelio del 2013, si registra
faumento del 20% circa passando da 38.000 a 45.500.

A livello di incassi il mese di aprife ha registrato una diminuzione di oltre il 13%,
passando da €. 401.500 a €. 347.500.

Si evidenzia che tutte le analisi statistiche ed i confronti relativi agli incassi sono stati
effettuati partendo dai dati di emissione delle biglietteria al fordo degli sconti e delle

commissioni e pertanto differiscono dagli importi riportati in bilancio.



Di seguito alcune analisi pil significative a fivello stagionale:

gli incassi lordi segnano un leggero segno positivo del 1,23% passando da €.
6.725.500 a 6.808.500. Suddividendo !incasso per categorie di biglietti si
evidenzia un calo nella vendita di skipass giornalieri (7,70%) passando da €.
1.742.196,50 a £, 1.607.990,50 bilanciato da un aumento delle vendite di
skipass settimanali (+9,06%) passando da €. 1.939.746,50 a €. 2.115.581;
Yincremento delle vendite di skipass settimanali si & verificato essenzialmente
con la vendita diretta al cliente finale in quanto il turismo veicolato straniero
ha subito un feggero calo (-1,50%) passando da €. 719.500,00 a €. 708.500,00.
Questa tipologia di clienti rappresenta comungue il 33,50% dei clienti
settimanatli;

anche la clientela organizzata di prossimita, sci club che si muovono
giornalmente con i pullman, hanno registrato un piccolo segno di ripresa
(+6,50%): il centro sci club Torino registra un -1,30% e il centro sci club Milano
un +15%. Globalmente l'incasso & di € 96.500,00 e rappresenta il 6%
dell'incasso degli skipass giornalieri;

anche le vendite tramite teleskipass hanno registrato un segno positivo
{+5,35%) passando da €. 564.647,50 a £. 594,848,50;

la vendita di skipass stagionali ha evidenziato una sostanziale tenuta (1.206
stagionali venduti nella passata stagione rispetto ai 1.207 di quella appena
terminata) passando da €, 599.500 a €. 625.000;

I'incasso totale & ripartito con la seguente proporzione: 24% skipass giornalieri,
31% skipass settimanali, 12% skipass week end, 9% skipass stagionali, 10%

skipass brevi {ore e pomeridiani) e 9% teleskipass;



e | passaggi totali sonc aumentati def 7%; tale aumento si & registrato su guasi
tutti glf impianti. Da registrare i 560.000 passaggi sulia seggiovia Chaz Dura
Express, i 525.000 su Chalet Express ed i 411.000 suila telecabina BMC;

e | primi ingressi sono in leggero aumento: 419.500 rispette a 387.000 di fine
aprile 2014 (+8,30%). Per contro analizzando le presenze dei soli clienti italiani,
le presenze sono diminuite del 2,30% passando da 260.000 a 254.000;

* grazie al notevole aumento delle presenze di sciatori provenienti dalla Francia,
il valore economico della ripartizione ha superato il plafond, stabilito in base al
risultato della scorsa stagione, di €. 621.898,66 e pertanto tale sara 'importo
che verra riconosciuto alla nostra societa.

ta media giornaliera della stagione & stata di 2.815 presenze rispetto a 2.868 della
precedente. Le giornate che hanno segnato presenze infericri alla media stagionale
sono state 92, il 62% del totale. Solo 33 giornate su 149 hanno registrato pit di 4.000
presenze (15 pit di 6.000, 9 pil di 7.000, 5 pit di 8.000 e 3 piu di 9.000), mentre 67
giornate hanno visto meno di 2.000 presenze {25 meno di 1.000).

L'apporto delfinnevamento programmato si & rivelato determinante per 'apertura e la
gestione del comprensorio: si sono trasformati circa 324.000 mc d’acqua rispetto ai
235.000 mc della stagione passata.

I mezzi battipista, grazie ad un parco macchine di buona gualitad, hanno svolto un
lavoro determinante per l'apertura del comprensoric. Le ore lavorate si attestano a
12.132 rispetto alle 12.104 della scorsa stagione.

La stagione & stata fortemente condizio‘nata dalie condizioni climatiche poco favorevoli
e dalle previsioni meteo sovente troppo pessimistiche; solo il mese di marzo che ha

registrato un +22% rispetto a marzo 2013, unica parentesi di bel tempo stabile per



lunghi periodi, ha permesso di riequilibrare gli incassi e permettere una chiusura sugli
stessi livelli della passata stagione.
Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. e DSR hanno effettuato una revisione del contratto
di ripartizione che & stata sottoposta ai rispettivi azionisti di maggioranza. L'accordo
introduce un secondo plafond, denominato P2, che corrisponde all’8% della volume
d’'affari generato dalla vendita di biglietti internazionali ed in particolare

P2= CAESB x 8%
Il plafond originario, denominato P1, varia per la stagione successiva nella misura del
25% della differenza del calcolo della ripartizione e il plafond esistente. Il plafond
fluttuera di + o - A/4 ma non potrd comunque essere inferiore a € 300.000,00. Nel
caso in cui il valore della ripartizione fosse inferiore al plafond, quest’ultimo risultera
valido anche per la successiva stagione,

In sintesi{"accordo prevede che

se P2 2 P1 > VFR (Valore Finale della Ripartizione} < P1

se P2 < P1 > VFR {Valere Finale della Ripartizione) s P2
Uintroduzione di questo secondo plafond & stato voluto dalla societa francese affinché
il valore economico della ripartizione restasse sempre sotto controllo anche a seguito
di una stagione particolarmente sfortunata e, nel contempo, evolvesse sempre in base
all’andamento del volume d’affari generati dalla vendita di biglietti internazionali.
Nel corso della stagione estiva 2013 le due seggiovie, Bosco Express e Chalet Express,
sono rimaste aperte 60 giornate su 65 previste. L'incasso globale é stato di €
88.241,90, rispetto ad € 75.979,10 (16,14%) del 2012. Tale risultato & stato
determinato dalle condizioni climatiche favorevoli registrate a partire dalla seconda

meta di iuglio e dalla elevata frequentazione delia stazione soprattutto nel corso del
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mese di agosto. Le vendite presso la struttura Planibel sono passate da € 9.716,60 ad €
12.234,90 (+26%). Le vendite alla clientela individuale ha registrato un notevole
incremento sia nel mese di luglio (+12,67%) attestandosi a € 23.759 sia nel mese di
agosto (+14,71%) portandosi ad € 76.007,00. A livello di passaggi si & registrato un
incremento (+13,04%) attestandosi, a livello stagionale, a 26.685 rispetto a 23.606
della passata stagione.
Si registra una sostanziale tenuta nell’'utilizzo delie seggiovie da parte di bikers: sulle
seggiovie Bosco Express e Chalet Express si & passati dal 49,77% di passaggi realizzati
da bikers del 2012 al 49,03. La proporzione negli anni & sempre aumentata passando
dal 8,31% del 2004 a! 28,58% del 2008 ed al 40,71% nel 2010. In valore assoiuto i
passaggi registrati dai bikers sono passati da 11.748 a 13.083 con un aumento del
11,36%. | bikepass venduti sono leggermente diminuiti da 1.584 a 1.517 con un
decremento de! 4,23%.
fl prodottc MTB & supportato da un’azione promozionale effettuata in sinergia con il
Consorzio Operatori Turistici La Thuile e dagli investimenti effettuati dat Comune di La
Thuile per {a manutenzione dei sentieri. Anche la scuola di Mountain Bike ha
proseguito la propria attivitd istituzionale coinvolgendo molti bambini ed ha
nuovamente gestito il Bike Park.
Di seguito, i principali investimenti operati nell’esercizio:

o livellamento e spietramento pista n. 28 {manodopera interna}

o |I° tranche - sistemazione e rimodellamento della pista 25 e 7 {(mancdopera

interna);
o |I° tranche — sostituzione segnaletica piste (manodopera interna);

o Posizionamento di protezicni fisse sulla pista 6 {manodopera interna e ditta



esterna);

o ° tranche revisione generale seggiovia Chalet Express

o Realizzazione pista di mountain bike in localita Les Suches
La liquidita aziendale & stata gestita attraverso il conto deposito della Banca di Credito
Cooperativo Valdostana.
Dal punto di vista occupazionale, si rileva che il numero di addetti in forza con
contrattc a tempo indeterminato & aumentato di una unita {part-time verticale)
passando a 37 unita. L'impiego di forza lavoro siagionale ha registrato una punta
massima di 76 unita {8 impiegati e 68 operai) rimanendo invariata rispetto al passato
esercizio. L’assunzione del dipendente a tempo indeterminate non ha modificato la
forza lavoro aziendale in quante si @ provveduto ad assumere un operaio stagionale
con grande esperienza.
Le ore effettivamente lavorate sono aumentate del 5% rispetto a quelle dell’esercizio
precedente (134.066,00} attestandosi a 140.787,00 ore. Mentre il costo del lavoro &
aumentato circa del 4% rispetto al precedente esercizio (il costo medio orario é
leggermente diminuito passando da €. 30,06 dell’esercizio precedente a €. 29,77).
La Societd, per ragioni proprie di carattere organizzativo, ha deciso di proseguire la
proficua esperienza del distacco di personale con altre aziende poste sotto il controllo
del medesimo azionista Finaosta S.p.A. iniziato a giugho 2012 che vede la responsabiie
commerciale della Societa prestare il proprio lavore per il 50% presso la Societa Funivie
Monte Bianco S.p.a. ed ha rinnovato l'accordo nei settori manutenzione mezzi
battipista e ufficio tecnico. Infatti la Societa ha sottoscritto il 1° agosto 2013 un
accordo a favore della Societa Courmayeur Mont Blanc Funivie S.p.a. per il distacco di

tre meccanici sino ad un massimo del 40% delle ore lavorate ed it 1° dicembre 2013 un
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accordo, sempre con la Societd Courmayeur Mont Blanc Funivie S.p.a., per il distacco
partime diun ingegnere a favore della Societa nella percentuale massima del 40% delle
ore lavorate. Tutte gueste iniziative sono foriere di buoni risultati in guanto
permettono ai dipendenti di arricchire la propria formazione con diverse esperienze
aziendali e permettono inoltre di coprire lacune di organico con personale gia formato.
il 28 novembre 2013 {’Assemblea straordinaria delia Societa ha deliberato un aumento
massimo del capitale sociale di Eure 2.500.001 con eventuale emissione massima di
1.428.571 nuove azioni ordinarie al valore nominafe di Euro 1,75. In seguito, il 13
dicembre 2013, la Giunta Regionale ha deliberato di dare mandato a Finaosta 5.p.A, di
sottoscrivere e versare l'aumento di capitale sociale per un importo di euro
1.499.998,00. Finaosta S.p.A. if 30 dicembre 2013 ha sottoscritto e versato I'aumento.
Nessun aitro azionista ha versato 'aumento di capitale. Il capitale sociale al 30 giugno

2014 risulta pertanto cosi ripartito:

AZIONISTA N. AZIONI | VAL, NOM, IMPORTO %
FINAOSTA S.P.A, 4.207.252 1,75 7.362.691,00| 68,72%
IMMOBILIARE FONDIARIA-SAI S.R.L | 1.441.691 1,75| 2.522.959,25| 23,55%
COMUNE Bl LA THUILE 410.800 1,75 718.900,00f 6,71%
AGENVAL S.R.L. 31.591 1,75 55.284,25{ 0,52%
SCUOLA D) SCI LA THUILE 15.625 1,75 27.343,75] 0,26%
VARI 14,993 1,75 26.237,75| 0,24%
COMPLESSIVAMENTE 6.121.952 10.713.416,00 | 100,00%

La Societd ha in essere un contenzioso con I'Agenzia del Territorio inerente la
classificazione delle due stazioni della telecabina DMC: la societa, a seguito di

interventi, ha richiesto {‘accatastamento in classe E/1; a tale classamento si & opposto



13

I'ufficio competente che richiedeva la classificazione in classe D/8. Il 16 giugno 2010 é
stata discussa in primo grado I'opposizione della Societa e la Commissione Tributaria
Provinciale di Aosta ha accolto il ricorso, annullando 'accertamento. Il 2 novembre
I’Agenzia del Territorio ha notificate I'atto di appello e |a societa ha presentato in data
30.12.2011 l'atto di costituzione nel giudizio di appello. La controversia e stata
assegnata alla sezione 2 deila Commissione Tributaria Regionale di Aosta (la stessa che
ha giad giudicato favorevolmente un’analoga controversia della Cervino S.p.A.) ed @&
stata trattata in udienza if giorno 13 aprile 2013: la commissione ha rigettato I'appello
presentato dall’Agenzia del Territorio e conferma la decisione di primo grado. il 6
giugno 2014 & stato notificato il ricorso da parte delf’Agenzia del Territoric per
cassazione contro la sentenza deila Commissione Tributaria Regionale di Aosta n.
9/2/2013. La societa ha provveduto a incaricare della guestione un avvocato
cassazionista, che nel termine di 40 giorni ha presentato il controricorse.

In data 7 maggio la Societd, unitamente alle altre Societa funiviarie valdostane, si &
dotata di un modello di organizzazione e gestione ai sensi del D.lgs. 231/2001, recante
la “Disciplina della responsabilita amministrativa delle persone giuridiche, delle societa
e delle associazioni anche prive di personalitd giuridica”. Tale norma ha introdotto
neliordinamento italiano una nuova e autonoma forma di responsabilita in capo aghi
enti conseguenza di reati commessi, nell'interesse o a vantaggio della societa stessa,
da persone che rivestono funzioni di rappresentanza, di amministrazione o di direzione
dell'ente. Tale responsabilita si aggiunge a quella della persona fisica che ha realizzato
materialmente il fatto. Tale normativa ha assunto particoiare rilevanza in particolare
dopo Vintroduzione tra i reati presupposto, con il D. Lgs 81/2008 e con il D. Lgs.

121/2011, di alcuni reati colposi commessi in violazione della normativa in materia di



salute e sicurezza sui luoghi di favoro e della normativa vigente a salvaguardia
deil'ambiente. Per tutti gii illeciti commessi & sempre prevista |'applicazione di una
sanzione pecuniaria; per i casi pill gravi sono previste anche misure interdittive qualila
sospensione o revoca di licenze e concessioni, il divieto di contrarre con la P.A,
l'interdizione dall'esercizio dell'attivita, l'esclusione o revoca di finanziamenti e
contributi, il divieto di pubblicizzare beni e servizi.

fl D.Lgs. 231/2001 prevede una forma di esonero dalla responsabilita se fa societa
dimostra di aver adottato ed efficacemente attuate un modello di organizzazione,
gestione e controlio, idoneo a prevenire la realizzazione dei reati contemplati dalla
fegge.

La Societa ha nominatg anche I'organismo di vigitanza, secondo I'orientamento emerso
tra le societd del gruppo di utilizzare al meglio le risorse interne, anche per un
opportuno contenimento dei costi, organismo che risulta cosi composto:

- Dott.ssa Silvia Cornaglia con funzioni di Presidente, dotata di adeguate
competenze, valutate all’atto deila nomina e documentate da idoneo
curriculum professionale, in materia di organizzazione aziendale, compliance e
applicazione del d.lg. 231/2001;

- Ing. Gian Luigi Franzini, dipendente della Societa, con funzioni di componente
interno;

- Ing. Manuela Piccioni, dipendente della Courmayeur Mont Bianc Funivie
S.p.A., con funzione di esperte esterno.

L'incarico & stato affidato per fa durata del Consiglio di Amministrazione che |i ha
nominati e pertanto fino all’approvazione del bilancico al 30 giugno 2016.

All'Organismo di Vigilanza & riconosciuta la pit ampia autonomia per 'espletamento



delle funzioni affidategli, ivi compreso il ricorso alla consulenza di professicnisti esterni

laddove tali funzioni richiedanc competenze specifiche non presenti all'interno

dell’organismo stesso. Esso & dotato di un proprio budget di spesa nella misura pari a

€ 20.000,00 e riferira al Consiglio di Amministrazione almenc semestralmente in

adunanze nelle quali sia espressamente prevista la relazione dell’'organismo di vigilanza

e comungue in ogni occasione in cui il Consiglio stesso lo richieda.

in materia di sicurezza sul lavoro la Societa nel corso dell’esercizio ha provveduto:

- ad aggiornare la prevista formazione non solo delle squadre di pronto intervento,
ma soprattutto ad effettuare la specifica formazione per le mansioni presenti nella
societa, secondo il piano pluriennale che vede, cosi come previsto dai D.L. 81/08,
I"aggiornamento periodico della formazione per tutte le mansioni,

- a softeporre, con il Medico Competente, il personale alle visite pericdiche ed agli
accertamenti di assenza di tossicodipendenza,

Si procede, di seguito, al dettaglic deile altre informazioni richieste dall’articolo 2428

del Codice Civile.

kokok ko odkockosk ok okoksk

L’ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

La Societa non svolge attivita di ricerca e sviluppo.

dakok ok AkER ok oKk

1 RAPPORTI CON {MPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI

E [MPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DI QUESTE ULTIME

Come noto la nostra societa & controllata dalla FINAQOSTA S.p.A., che detiene una
quota del 68,72% dei capitale sociale, con la quale risultano accesi molteplici

finanziamenti a lungo termine, sotto forma di mutui finalizzati alla copertura di quota
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parte di investimenti realizzati nelle infrastrutture della societa. La Societa ha visto
accettata la propria richiesta di sospensione del pagamento della prima rata per i
mutui semestrali e per un periodo di sei mesi per le rate annuali dei mutui in scadenza
nel periodo 1° marzo 2014 — 28 febbraio 2015 in base all'art. 1 L.R. n. 18 del 13
dicembre 2013 e della delibera della Giunta Regionale, n. 53 dei 24 gennaic 2014 che
prevedono la sospensione del pagamento per un importe di circa € 73.509 per
I'esercizio chiuso al 30 giugno 2014.

Inoltre & stata accettata la propria richiesta di sospensione della quota capitale in base
alla delibera delia Giunta regionale n. 171 del 1° febbraio 2014 fino al 30 giugno 2014
per un importo di € 41.506,82 ed in base alla delibera del Consiglio di Amministrazione
Finaosta S.p.A. del 27 gennaio 2014 fino al 3 novembre 2014 per un importo di €
9.977,09.

Alla data di chiusura del bilancio risultanc in tal senso accesi debiti per complessivi €
3.881.244,74, di cui € 355.222,89 scadenti entro 12 mesi, € 2.246.900,15 entro 5 anni
ed €1.279.121,70 oltre 5 anni.

La FINAOSTA S.p.A. controlla anche la PILA S.p.a., nella quale la Societa Funivie Piccolo
San Bernardo S.p.A. detiene il 2,0733% del capitale sociale. La Societa ha intrattenuto
ed intrattiene con essa rapporti economici e, conseguentemente, finanziari, legati alla
locazione delle attrezzature di biglietteria ed al servizio di vendita dei biglietti a validita
regionale, nonché alla successiva ripartizione di proventi in relazione ai passaggi
registrati sugli impianti del nostro comprensorio.

Alla data di chiusura de! bilancio tali rapporti si traducono in € 330.515 di nostra
spettanza, derivanti dai proventi per ripartizioni di biglietteria e dalla commissione di

cassa sul venduto ed al 30 giugno 2014 si rilevano crediti per € 213.899. | costi
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derivanti dagli importi dovuti al mandato di cassa e dal rimborso della guota parte di
nostra competenza delle spese sostenute da Pila S.p.a. per la gestione e la
commercializzazione di biglietteria regionale ammontano ad € 169.539 ed, a fine
esercizio, risultano ancora a debito €. 115.696.
La FINAOSTA S.p.A. controlla direttamente CERVINO S.p.A., MONTERCSA S.p.A, PILA
S.p.A., FUNIVIE MONTE BIANCO S.p.A. e COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.p.A,,
societd funiviarie valdostane, con le quali Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A.
intrattiene rapporti commerciali volti allo scambio di clientela. Al 30 giugno 2014 i
rapporti in essere erano i seguenti:

o con CERVINO S.p.A., crediti per € 956 e debiti per € 1.643;

o con MONTEROSA S.p.A., crediti per € 556 e debiti per € 1.325;

o con PILA S.p. A, crediti per € 8,904 ¢ debiti per € 15.741;

o con FUNIVIE MONTE BIANCO S.p.A. debiti per € 1.696;

o con COURMAYEUR MONT BLANC FUNIVIE S.p.A., crediti per € 89.358 e debiti

per € 41.605.

La Societd deteneva una quota del valore nominale di € 300,00 del capitale della
IDROELETTRICA VALLE D’AOSTA S.c.r.l..
|’Assemblea Stracrdinaria dei Soci della suddetta Societd Consortile, in data 28 aprite
2014, ha deliberato di coprire le perdite iscritte in bilancio mediante l'utilizzo della
riserva da sovrapprezzo azioni, per € 45.407,67, e 'azzeramento del capitale sociale,
per € 50.000.
La nostra Societd non ha ritenuto quindi di procedere alla ricostituzione del capitale

sociale ed zlla sottoscrizione del successivo aumento.

kokck ok Kokk kKoK



LE SOCIETA, IMPRESE ED ENTI PARTECIPATI

1) G.E.LE. Sud Mont Blanc: a questa struttura & stata affidata una funzicne di
coordinamento deile politiche promozionaii delle singole societa e, in particoiare, essa
dovra farsi carico della promozione del comprensorio sciistico “Espace San Bernardo”.

il Bilancio, al 30.06.2014, tiene gia conto dell’accantonamento deliberato dalla
precedente assemblea, chiude con un risultato pari a zero ed un fondo di complessivi €
8.830 da destinarsi ail’'organizzazione di un evento promozionale.

2} Societa Consortile a responsabilita limitata Consorzio Movincom S.c.r.l.: questa
societa consortile ha come finalita quella di promuovere, diffondere e tutelare 'attivita
di sviluppo tecnologico del mezzi “Mobile” di pagamento svolta da soggetti
imprenditoriali che operano nel settore legato e connesso alle tecnologie “Mobile”.
Funivie Piccolo San Bernardo S.p.A. ha presentato domanda di recesso in data 17.09.13
ed il 27.12.2013 la societa consortile ha provveduto a rimborsare 1a quota di € 100,00
versata.

3) REVEAL la Thuile Societd Consortile o responsabilita limitata: guesta societd
consortile ha come finalita guella di promuovere ed organizzare manifestazioni ed
eventi sportivi o di altro genere. Funivie Piccofo San Bernardo S.p.A. detiene una quota
di € 4.000,00, pari al 40% della guota consortile versata.

Essa ha chiuso 'esercizio al 31.12.2013 con un utile di € 4.439,00.

4) Consorzio Operatori Turistici di La Thuile, di cui la2 nostra societa & il maggior
promaotore, in guest'ultimo esercizio ha partecipato a numerose manifestazioni
fieristiche e borse turistiche in ltalia e all’estero rappresentando la stazione. Esso ha
provveduto a redigere e pubblicare materiale promozionale invernale ed estivo,

contribuendo a diffondere la migiiore immagine turistica di La Thuile.
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Per gquanto riguarda I” altra Societad partecipata, PILA S.p.A. , si rimanda a guanto gia

espostco nel precedente paragrafo,

Non esistono, alla data del bilancio, rapporti in essere con altre societa tra quelle
previste dall'articolo 2428 del Codice Civile, cosi come ia societa non possiede né azioni
proprie né azioni della societa controflante, anche per il tramite di societa fiduciaria, e
nessun acquisto o alienazione é stato in tal senso operato nel corso dell’esercizio.

KKE K KKK K KEk

L'ANALIS| DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE/ECONOMICO/FINANZIARIA

SITUAZIONE PATRIMONIALE £ FINANZIARIA

Per megiio rappresentare lo sviluppo della situazione patrimoniale e finanziaria della
Societa vengono riclassificati i principali dati delioc Stato Patrimoniale con valori
espressi in migliaia di Euro, raffrontandoli con quelli del precedente esercizio:

30.06.2013 30.06.2014

ATTIVITA A BREVE

- Attivo circolante 4.359 4,838
- Ratei e risconti attivi 199 200
4,558 5.038

PASSIVITA A BREVE

- Debiti 2.289 1.693
- Ratei e risconti passivi 83 62
2.372 1.755
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A) CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

B} ATTIVITA' IMMOBILIZZATE

Immobilizzazioni immateriali 8 7
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Immobilizzazioni materiali 14.445 13.811
Immobilizzazioni finanziarie 216 203

14.669 14.021
C) CAPITALE INVESTITO NETTO {A+B) 16.855 17.305

Finanziato da:

Mutui ed altri debiti 3.808 3.526
Contrib. ¢/capitale iscritti nei risconti passivi 1.151 988
T.F.R. e fondo imposte differite 824 817
D) PASSIVITA' A M/L TERMINE 5.783 5.331
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E) PATRIMONIO NETTO (C - D)

a) il capitale circolante netto evidenzia un incremento di 1.098 mila Euro, come meglio
evidenziato nel seguente prospetto:

Attivita a breve

Rimanenze -68

Crediti verso clienti + 46

Crediti verso imprese collegate

Crediti tributari o per imposte anticipate -32
Crediti verso altri - 370
Crediti per investimenti a breve +1.000
Liguidita -95
Ratei e risconti attivi + 1 +482

Passivitd a breve

Cebiti verso fornitori -309

Debiti verso controliante - 359



Debiti tributari, v/istituti assicur. e altri +73
Ratei e risconti passivi -21 - 616
Incremento capitate circolante +1.098

b} le attivita immobilizzate decrementano di 648 mila Euro, guale differenza fra:
- nuovi investimenti in immobilizzazioni immateriali +3

- nuovi investimenti in immobilizzazioni materiali +1.136

- dismissioni al netto storno fondi ammortamento e

relativi contributiin ¢/impianti =

- contributi in ¢/impianti {559)

- recupero quote di ammortamento =

- ammortamenti (1.215)
- decremento immobilizzazioni finanziarie (13}
torna il decremento di (648)

c) il capitale investito netto, finanziato da mezzi di terzi (5.331) e mezzi propri
{patrimonio 11.974), evidenzia un incremento di 450 mila Euro, risultato della somma
algebrica tra I'incremento del capitale circolante netto (+ 1.098) ed il decremento delle
attivita immobilizzate {- 648), come sopra riepilogato;

d) il patrimonio netto evidenzia un incremento di 902 migliaia di Euro, quale differenza

tra 'aumento del capitale sociale di 1.500 migliaia di Euro e |a perdita deli’esercizio di

598 mila Euro.
Hokok ok ok ok odokk
RENDICONTO FINANZIARIO
[l seguente prospetto evidenzia I'andamento dei “flussi finanziari” in base alle fonti di

finanziamento ed all'impiegc dei fondi risultanti dai bilanci dell’ultimo biennio:
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{valori espressi in migliaia di Euro) 2012/13 2013/14

Fonti di funzionamento

Risultato deli'esercizio (131) (598)
Ammortamenti 1.218 1.215
Riduzione contributi ¢/impianti {163) ==
Fonti generate dalla gestione 924 617
Fonti finanziarie

Contributi ¢/impianti incassati nel’ esercizio

al nette rettifiche esercizi precedenti 1.415 559
Incremento T.F.R. e fondo imposte differite 14 ==
Aumento capitale sociale == 1.500
Decremento capitale circolante netto 638 ==
Totale fonti finanziarie 2.067 2.059
Totale fonti 2.991 2.676

Impiego dei fondi

Decremento T.F.R. e fondo imposte differite == 7
Utilizzo risconti passivi - riduzione contributi ¢/impianti == 162
incremento capitale circolante netto = 1.098
Decremento mutui a medio termine 379 282
[nvestimenti in immohilizzazioni al netto disinvestim. 2.612 1.127
Totale impieghi 2,991 2.676

Ak K kKR ok kokk

INVESTIMENT! N IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizio hanno interessato i seguenti beni
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{valori esposti in migliaiz di Euro, comprensivi della capitalizzazione dei lavori interni):

Acquisizioni Contrib. ¢/impianti

Terreni e fabbricati 77 ==
Impianti e macchinari 749 559
Attrezzature industriali 33 ==
Altri beni 142 =z
Immobilizzazioni in corso 135 _==
TOTALE INVESTIMENTI 1136 259

Lo storno delle immohbilizzazioni materiali ha riguardato autoveicoli e mezzi speciali per

13 mila Euro, interamente ammortizzati,

Fokk R KRR K ERK

ANDAMENTO DELLA GESTIONE ECONOMICA

A completamento delle note di commento sull’andamento della gestione 2013/2014
procediamo qui di seguito ad una dettagliata analisi, con raffronto con il precedente
esercizio, delle voci che compengono il conto economico e del peso percentuale dei

costi sul valere della produzione.

2012/2013 % 2013/2014 %
Ricavi impianti di risalita 6.733 79 6.757 81,4
Costi capitalizzati per lavori interni 273 3,2 216 2,6
Contributi regionali in conto esercizio 16 0,2 13 0,2
Contributi conto impianti: utilizzo 163 1,9 163 2
Affitti attivi e altri proventi 1.150 i3,5 1.102 13,3
Scpravvenienze attive e plusvalenze 183 2,2 49 0,5

A) VALORE DELLA PRODUZIONE 8.518 100 8.300 100
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Consumo materiali al netto

variazione rimanenze 928 10,9 1.051 12,7
Servizi di terzi e godim. beni di terzi 1.248 14,6 1.162 14
Costo del personale 4.030 47,3 4.192 50,5
Onert diversi di gestione 1.011 11,8 1.115 13,4
B) TOTALE COST{ OPERATIVI 7.217 84,7 7.520 90,6
MARGINE OPERATIVO LORDO {A-B) 1.301 15,3 780 9,4
Ammortameanti (1.218) (14,3} (1.215) (14,6}
Svalutazioni (8) {0,1) (3) = @
RISULTATO OPERATIVO NETTO 75 0,9 {438) (5,2)
Oneri finanziari netti {(70) (0,8) (52) (0,6}
Proventi/oneri straordinari 4 == (13) (0,3)
RISULTATO ANTE [MPOSTE 9 0,1 (503)  (6,1)
IMPOSTE SUL REDBITO (140) (1,6) (95) (1,1}
RISULTATO DELL'ESERCIZIO (131) (1,5) (598) (7,2)

*okk F okkk Kk kEkk

INFORMATIVA SUL PERSONALE

Nel corso dell’esercizio non sono state rilevate malattie professionali, infortuni o altro

periquali la Societa sia stata dichiarata definitivamente responsabile.

KoKk kKKK K Kok

| PRINCIPALI EVENTI DELLA GESTIONE CORRENTE 2014/2015

L’esercizio estive ha avuto inizio il 28 giugno con 'apertura delle due seggiovie (Bosco
Express e Chalet Express) e si & concluso il 31 agosto con 61 giornate di apertura sulle

65 previste. Il 12 e 13 luglio si & svolta a La Thuile la tappa italiana di Enduro World
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Series che ha richiamato circa 500 bikers da tutto il mondo. La competizione & stata
seguita da circa 80 giornalisti internazionali che hannec garantito una grande diffusione
mediatica ed una buona promozione per if bikepark di La Thuile. Le pessime condizioni
meteorologiche che hanno caratterizzato questa estate 2014 hanno sicuramente
condizionate il risuitato che in ogni modo & stato positivo grazie soprattutto
all'affluenza nei giorni dell’evento internazionale {incasso pari a € 12.000,00 circa):
Vincasso globale & stato di € 96.922,10 rispetto ad € 88.241,90 (9,84%) del 2013.
Le vendite presso la struttura Planibel sonc passate da € 12.234,90 ad € 17.735,10
(+45%). Anche le vendite alla clientela individuale hanno registrato un notevole
incremento nel mese di fuglio (+37,30%) attestandosi a € 31.938,50 ed un decremento
nel mese di agosto (-10,85%) portandosi ad € 45,717,50 per un totale di €. 79.187,00
{+4,18%). A livello di passaggi si & registrato un incremento (+33,45%) attestandosi, a
livello stagicnale, a 35.612 rispetto a 26.685 della passata stagione.
In valore assoluto i passaggi registrati dai bikers sono praticamente raddoppiati
passando da 13.083 a 25.288 con un aumento del 93,29%. | bikepass venduti
(giornalieri, mattutini e pomeridiani) sono aumentati del 77,92% da 1.517 a 2.699.
Nei primi mesi del corrente esercizio la Societa ha avviato i seguenti tavori;

o lI°tranche - livellamento e spietramento pista n. 28 (manodopera interna)

o I? tranche - sistemazione e rimodellamento deila pista 25 e 7 {manodopera

interna);
o Ampliamento e sistemazione pista 36 (manodopera interna);
o Revisione generale argani telecabina DMC {manodopera interna e ditta
asterna);

o Termine revisione generale seggiovia Chalet Express con la copertura in
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pietrame della protezione anti valanga ai due pali nel piano delia pista 14 (ditta
esterna
o Livellamento e spietramento pista 14 (manodopera interna);
o Sostituzione cavo di dialogo seggiovia La Combe (manodopera interna}.
Tutti i lavori intrapresi dovrebbero terminare entro il mese di novembre e le
realizzazioni essere pertanto utilizzate per ia prossima stagione invernale,
Successivamente alla chiusura dell’esercizio, non & avvenuto alcun fatto di rilievo tale
da modificare ie risultanze di bilancio.

Sk sk okokok o koK

ALTRE COMUNICAZION] DI LEGGE

Altre informazioni richieste dall’art. 2428 del Codice Civile

Commalecomma3—-n.6

Rischi ed evoluzicnhe prevedibile

Circa i rischi cui la societa & esposta si ritiene che questi si concentrino esclusivamente
nella possibilita di variazione del clima (minori nevicate nel periodo invernale), rischi
contro i quali la societd ha da tempo provveduto con impianti di innevamento
artificiale estesi alla maggior parte delle piste utilizzabili.

In ogni caso, data la localizzazione della stazione sciistica, detti rischi sono comungue
imponderabili e conseguentemente non & possibile formulare una previsione circa
I'evoluzione della gestione che possa essere considerata attendibile.

Non si segnafanc invece elementi di incertezza alfa valutazione di voci dell’attivo, i cui

criteri sone debitamente indicati nella nota integrativa,
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Comma 2

Indicatori

In prospetto allegato vengono riepilogati gli indicatori economico-finanziari pertinenti
al’attivita sociale e ritenuti opportuni per una migliore comprensione della situazione,
deil’andamento e del risultato delia gestione.

Ambiente

Come ogni anno la gestione sociale ha avuto una particolare attenzione al’ambiente
montano in cui opera, prefissandosi sempre l'obiettivo del suo rispetto, del
mantenimento delle sue caratteristiche e peculiarita, operando in accordo con le linee
guida stabilite dal servizio forestale, dalla sovrintendenza ai beni culturali e dagli
assessorati regionali deputati alia tutefa del paesaggio alpino.

Comma3~nn.3}ed)

La Societa non detiene, anche per tramite di societa fiduciaria o di interposta persona,
né azioni proprie né azioni della Societa controllante.

Comma 3 ~ n. 6-bis)

In refazione a quanto richiesto, si precisa che gli strumenti finanziari in essere al 30
giugno 2014 sono i seguenti:

Attivita finanziarie

Disponibilita liguide € 816.495
Investimenti a breve € 1.000.000
Titoli e partecipazioni € 184.138

Passivita finanziarie

Debiti finanziari £ 4.522.167

Gli strumenti finanziari passivi sono rappresentati dalle fonti di finanziamento alte quali
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si e fatto ricorsc per finanziare gli investimenti a lungo termine della societad. Non si
ritiene che la societa sia esposta in misura apprezzabile al rischio liguidita in
considerazione delle riserve di liquidita a disposizione e del cash flow che |a gestione
sociale &, ragionevolmente, in grado di generare. Inoltre il rapporto tra attivita e
passivita a breve e attivitd e passivita a lungo deve ritenersi assolutamente equilibrato.
Non si ritiene inoltre che la societa sia esposta al rischio di tasso in guanto i
finanziamenti erogati dalla FINAQOSTA S.p.A., a valere sulle leggi regionali di settore,
sono soggetti a tassi fissi considerevolmente al di sotto degli attuali tassi di mercato.
Comma 5

La Societa non ha sedi secondarie.
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Informativa ai sensi del punto 26 dell'aliegato B} al D. Lgs. n. 186/2003

A seguito dell’entrata in vigore del D. Lgs. n. 196/2003 {“Codice della privacy”), la
societa ha provveduto ad attivarsi per configurare i propri sistemi informatici in base
alle nuove disposizioni in materia di protezione dei dati personali, ha aggicrnato tutta
la documentazione predisposta precedentemente in ottemperanza alla L. n, 675/96,
nominato i responsabili previsti dalla normativa, predisposto nei termini di legge il
documento programmatico sulla sicurezza contenente le informazioni richieste dalla
normativa, seppur non pit obbligatorio.
ek ok KkE K HRX

Signori Azionisti,

La Giunta Regionale ha ritardato ad emettere la delibera di cui alla Legge
Regionale 12 novembre 2001, n. 32, relativamente al finanziamento finalizzato al

riconoscimento ed al pagamento del corrispettivo per il servizio di soccorso sulle piste
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di sci di discesa che Funivie Piccoio San Bernardo S.p.A. ha reso nel corso delf’esercizio
2013/2014, chiuso al 30 giugno 2014,
Tale ritardo ha impedite imputazione della voce di provento tra le fatture da
emettere entro la data di convocazione del Consiglio di Amministrazione. Pertanto
guest’uitimo, in data 29 settembre 2014, ha deliberato di rinviare nel termine massimo
statutario di 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio, ai sensi del secondo comma
dell’art. 2364 c.c. e dell’articolo 10 dello Statuto sociale, 'esame e 'approvazione del
bilancio al 30 giugno 2014 da parte dell’Assemblea Ordinaria annuale.
Il 10 ottobre u.s. la Giunta Regionale ha deliberato il finanziamento del servizio di
soccorso sulle piste di sci di discesa e la relativa ripartizione fra i gestori delie piste per
un importo di eure 3.900.000,00 ed in data 29 ottobre u.s. il dirigente competente, con
proprio Provvedimento Dirigenziale n. 4187, ha corretto la ripartizione tra i gestoti
rendendo cosi determinato I'importo del corrispettivo da inserire in bilancio.

Il Bilancio chiude con una perdita di € 598.416, che Vi proponiamo di coprire
mediante utilizzo delle riserve da rivalutazione.
Desideriamo in guesta sede ringraziare anche tutti coloro che ¢i hanno sostenuto
finanziariamente o cooperando con la nostra Societa, ed in particolar modo gli
Azionisti, 'Amministrazione Regionale della Valle d’Aosta ed il Comune di La Thuile.
Un ringraziamento & altresi rivolto ai dipendenti ed ai collaboratori per I'impegno e la
dedizione dimostrati nello svolgimento delle loro mansioni.

PER 1L CONSIGLIO D AMMINISTRAZIONE

|t PRESIDENTE

{Killy Martinet)



PROSPETTO INDICATORI ECONOMICO ~ FINANZIAR]

EX ART. 24

28 COMMA 2 DEL CODICE CIVILE

BILANCIO AL 30.06.2014
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Indici di struttura

Significato

Quoziente primario di struttura

i.'indice misura la capacita della struttura

Patrimonio Netlo

Immobilizzazioni csercizio

finanziaria aziendale di coprire impieghi a
lungo lermine con mezzi propri.

Quoziente secondario di struttura

L'indice misura la capacitd della struttura

Patrimonio Netto + Pass. consolidate

Immeobilizzazioni esercizio

finanziaria aziendale di coprire impicghi a
lunge termine con fonti a lungo termine.

Leverage (dipendenza finanz,)

i.'indice misura l'intensita del vicorso

Capitale Investito

Patrimenio Netto

a1'tndebitamento per la copertura del
capitale investito.

Elasticita degli impieghi

Perimette di definire ta composizione deglh
impicghi in %, che dipende sostanzialmen-

Altivo circolante

Capitale investito

te dal tipo di attivita svolta dall'azienda ¢
dal grado di flessibilitd della struttura
aziendale, il la struttura degli impieghi ¢
clastica, maggiore ¢ la capacita di
adattamento dell'azienda alle mutevoli
condizion! di mercato.

Quoziente di indebitamento
complessivo

Mezzi di terzi

Patrimonto Netto

Esprime il grado di equilibrio delie fonti
finanziarie.

Rendimento def personale

Ricavi netti ¢sercizio

Costo del personale esercizio

L'indice misura l'incidenza dei costo del
mersonale sul ricavi netti dell'esercizio.

Quoziente di disponibilita

L'indice misura i} grado di copertura dei

Attivo corrente

Passive corrente

debiti a breve mediante attivita
presumibilmente realizzabili nel breve
periodo ¢ smobilizzo del magazzino.

2012/2013 | 2013/2014
0,75 0,85
1,07 1,16
1,74 1,59
23,70 26,44
0,74 0,5%
1,67 1,61
1,26 1,75
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Indici di struttura Significate 2012/2013 | 2013/2014
uoziente di tesoreria . . . . .
Q ['indice misura il grado di copertura dei 1,15 1,64
o L debiti a breve mediante attivita
-+ - . .
Liq. imm. + Liq. diff. oresumibilmente realizzabili nel breve
""""""" o criodo.
Passivo corrente P
Return on sales {R.O.S.
irn on sales (R.0O.8.) o . ' . o 1,12 -6,65
['indice misura 'efficienza operativa in %
Risultato operativo cs. della gestione corrente caratteristica
______________________ rispetto alle vendite.
Ricavi netd es.
Return on investment {R.O.L}) L'indice offre una misurazione sintetica in
N . S . . 0,39 -2,36
- % deli'economicitd della gestione corrente
Risul - caratteristica ¢ delia capacita di
Isultato operativo autofinanziamento dell'azienda
c m.“"lm.“""‘."" indipendentemente dalle scelte di struttura
At o ' .
-dpltd ¢ investito es. finanziaria.
Return on Equity (R.O.E.) L'indice offre una misurazione sintetica in -1.18 -5.00
Ries e % dell'economicita globale delia gestione : :
ISWHALO eserelzio aziendale nel suo complesso ¢ della
T capacitd di remuncrare il capitale proprio.
Patrimonio Netto 1 : prop




SOCIETA' PER AZIONI FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO

Sede legale: La Thuile - Fraz. Entréves (Aosta)

Capitale Sociale: € 10.713.416.=

Iscrizione al Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n. 00076340074

BILANCIO AL 30 GIUGNQ 2014

STATO PATRIMONIALE

A)

B)

ATTIV O

CREDITI VERSO SOCI PER

VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

IMMOBILIZZAZIONI

I IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

I, Costi di impianto e di ampliamento

Jondo ammortainento
importo netto

4. Concessioni e licenze

Jondo ammortamento
importo netto
7. Altre immobilizzazioni immateriali
Jondo ammortamento
importo netto

Totale immobilizzazioni immateriali nette

Bilancio al

30.06.2013

50.484
(42.458)
8.026
73.079
(73.079)

8.026

Bilancio al

30.66.2014

2.950
(590)
2.360
50.484
(46.237)
4.247
73.079
(73.079)

6.607



II IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

1. Terreni ¢ fabbricati

(al netto contrib. o/impianti imputati direttam. )
Jondo anumortamento
importo netfo

2. Impianti e macchinari

(al netio contrib. o/implanti impuiati direttam.)
Jondo ammortaimento
importo netto

3. Altrezzature industriali e commerciali

(al netto contrib. cfimpianti imputali divettam.)
Jondo ammortamento
importo netto

4. Altri beni mobili

(al nefto contrib. cfimpianti imputati direttam.)
Jondo ammortamento
importo netto

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Accontl a fornitori su immobilizzazioni

(contributi ¢/impianti imputati direttam.)

valore netto acconti a fornitori su immobilizzaz.

Immobilizzazioni in corso
(contributi ¢/impianti imputati direttam.)
valore netfo immobilizzazioni in corso

Totale immobilizzazioni materiali nette

Bilancio al

30.06.2013

5.241.181
(2.420.904)
(1.978.673)

3.262.508
39.650.039
(31.154.808)
(31.882.785)

7.767.254

3.864.766
(1.524.906)
(2.826.302)

1.038.464

5.630.386
(4.544.531)
(3.476.894)

2.153.492

223.792
9.102

9.102
614.640
(399.950)
214.690
14.445.510

Bilancio al

30.06.2014

5.317.992
(2.420.904)
(2.125.808)

3.192.184

40.054.777
(32.113.603)
(32.470.309)

7.584.468

3.885.529
(1.524.906)
(3.079.244)

806.285
5.772.362
(4.544.531)
(3.687.724)
2.084.638
143.816
34,102

34.102
109.714

109.714
13.811.391



11 IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
}. Partecipazioni
b) imprese collegate

d} altre imprese

ta

. Crediti
Esigibili oltre esercizio successivo
b) verso imprese collegate

d) verso altri

Totale immobilizzazion! finangiarie

Totale immobilizzazioni

ATTIVO CIRCOLANTE

I RIMANENZE

1. Materie prime, sussidiarie e di consumo

II CREDITI
1. Verso clienti

3. Verso imprese collegate

dbis. Crediti tributari
Esigibili entro l'esercizio successivo
Esigibili oltre l'esercizio successivo

4ter. lmposte anticipate

5. Verso altri

Bilancio al

30.06.2613

10.611
173.627
184.238

5.000
26.898
31.898

216,136

14.669.672

365.846

2.081.634
25.000
425.871
421.994
3.877
14.510
535.452

Bilancio al

30.06.2014

10.611
173.227
183.838

5.000
14.398
19.398
203.236

14.021.234

297.695

2.127.215
25.000
392.819
296.836
95.983
15.143
1.165.072



D)

Bilancio al

Bilancio al

30.06,2013 30.06.2014
Esigibili entro Uesercizio 431,415 1.033.040
Crediti vari d'esercizio 431.415 33.040
Crediti per investim. a breve = 1.000.000
Esigibili oltre Uesercizio 104.037 132.032
Totale crediti 3.082.487 3.725.249
IIT ATFIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZ. = =
1V DISPONIBILITA' LIQUIDE
1. Depositi bancari e postali 907.538 812.818
3. Denaro e valori in cassa 3.090 3.677
Totale disponibilita liguide 910.628 816.495
Totale attivo circolante 4,358.901 4,839.439
RATEI E RISCONTI ATTIVI
Ratei attivi 0412 22.093
Risconti attivi 189.247 177.742
Fotale ratet e risconti attivi 198.659 199.835
TOTALE ATTIVO 19.227.292 19.060.508




PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

I CAPITALE SOCIALE
11 RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI
III RISERVE DA RIVALUTAZIONE
IV RISERVA LEGALE
V RISERVE STATUTARIE
VI RISERVA PER AZIONI PROPRIE
VII ALTRE RISERVE
Riserva straordinaria
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro
VHI UTILI PORTATI A NUOVO
IX UTILE /PERDITA DELL'ESERCIZIO

Totale patrimonio netto

B) FONDI PER RISCHI £D ONERI

Fondo imposte differite

C) TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

DI LAVORO SUBORDINATO

D) DEBIT]
7. Verso fornitori
Esigibili entro Vesercizio successivo

11, Debiti verso controllanti

Esigibili entro l'esercizio successivo

Esigibili oltre Nesercizio successivo

Bilancio al

30.06.2013

9.213.418

1.296.262
162.351

530.975
330.975

(130.671)
11.072.335

68.586

755.082

1.072.526
1.072.526
4.522.167

714.431
3.807.736

Bilancio al

30.06.2014

10.713.416

1.165.591
162.351

530.978
530.975
3

(598.416)
11.973.920

65.817

751,134

763.880
763.880
3.881.245
355.223
3.526.022



12. Debiti tributari

13. Verso istitutl previdenziali

14, Altri debiti

Totale debiti

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

Ratei passivi
Risconti passivi

Totale ratei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO

CONTI D'ORDINE

Impegni per nuovi investimenti

Fidejussioni prestate a terzi

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Ricavi impicnti risalita

4, Increm, immobilizz. per lavori interni

5. Altri ricavi e proventi

Conmtributi regionali in c/esercizio

Bilancio al

Bilancio al

30.06.2013 30.06.2014
109.109 92.513
128.181 129.895
264.893 352.409

6.096.876 5.219.942
36.800 13.882
1.197.613 1.035.813
1.234.413 1.049.695
19.227.292 19.000.508
1.160.060 1.425.000
6.714 6.714
1.166.714 1.431.714
6.732.775 6.757.051
6.732.773 6.757.051
273.110 216.245
1.512.217 1.327.094
16.042 13.743



B)

=R o R et N o

14,

Contributi conto capitale: utilizzo
Affitti attivi ¢ aliri proventi
Sopravvenienze attive e plusvalenze

Totale valore della produzione

COSTI DELILA PRODUZIONE

. Acqg. materie prime, sussid. e di consumo

. Per servizi

. Godimento beni di terzi

. Per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali

¢) trattamento fine rapporto

e} aliri costi

. Ammortamenti e svalutazioni

a} ammort. immob. immateriali
&) ammort. immob, materiali
d) svalutazione crediti

. Variazione rimanenze materie prime

Oneri diversi di gestione

Forza motrice e energia eletivica
Oneri tributari dell'esercizio

Alwi costi dlesercizio

Sopravvenienze passive e minusvalenze

Totale costi della produzione

DIFFERENZA TRA YALORE

E COSTI DELLA PRODUZIONE

Bilancio al

30.06.2013

162.924
1.149.980
183.271
8.518.102

879.115
1.101.379
146,223
4.030.249
2.577.043
1.203.026
175311
74.869
1.225.613
3424
1.214.989
7.200
48.996
1.011.044
794,946
42,613
152171
21.314
8.442.619

75.483

Bilancio al

30.06.2014

162.924
1.101.79(
49.237
8.300.390

983.045
1.015.330
147.038
4.191.793
2.682.267
1.208.254
231.077
70.195
1.217.927
4.369
1.211.342
2216
68.151
1.114.841
873,917
42.489
160.299
38136
8.738.125

(437.7735)



) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

16. Altri proventi finanziari

d) praventi diversi dai precedenti

17, Interessi ed altrl oneri finanziari

Toiale proventi ed oneri finanziari

D) RETTIFICHE DI VALORE DI

ATTIVITA' FINANZIARIE

19. Svalutazioni
a) di pariecipazioni

Totale delle rettifiche

) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20. Proventi
21. Oneri

Totale delle partite straordinarie

RISULTATO ANTE IMPOSTE

22. Imposte sul reddito d'esercizio

Imposte correnti

Impaoste differite altive e passive

23. Utile/Perdita dell'esercizio

Il presente Bilancio corrisponde alle risultanze contabili.

Bilancio al

Bilancio al

30.06.2013 30.06.2014
36.380 21.595
36.380 21.595

(106.814) (74.087)
(70.434) (52.492)
= (300)

= (300)

3.877 =

= (12.500)

3.877 (12.500)
8.926 (503.027)
(139.597) (95.389)
(144.670) (98.791)
5.073 3.402
(130.671) (598.416)

1L PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

(Killy Martinet)



SOCIETA’ PER AZIONI FUNIVIE PICCOLO SAN BERNARDO
Sede Legale: La Thuile - Fraz. Entreves (Aosta)
Capitale sociale: £ 10.713.416.=

Iscrizione al Registro Imprese di Aosta e codice fiscale n, 00076340074
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NOTA INTEGRATIVA EX ART, 2427 CODICE CIVILE

AL BILANCIO AL 30 GIUGNO 2014
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PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

Il Bilancio al 30 giugno 2014 é predisposto nel rispetto delle norme previste
dall’ordinamento giuridico italiano.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la Nota Integrativa sono redatti
secondo gli schemi e le indicazioni stabiliti dagli articoli 2424, 2424-his, 2425,
2425-bis, 2427 ¢ 2427-bis del Codice Civile.

Le valutazioni di bilancio sono effettuate in conformita alle norme di redazione
di cui agli artt, 2423 e 2423-bis ed alle disposizioni ex artt. 2424-bis e 2426 del
Codice Civile, recependo i principi contabili formulati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, interpretativi ed integrativi delle

norme di legge.

Nella Nota Integrativa sono evidenziate le variazioni intervenute nella
consistenza delle voci dell’attivo e del passivo e, per guanto riguarda i fondi,
sono dettagliati sia il loro utilizzo che gli accantonamenti dell’esercizio.

Ogni voce di Bitancio & comparabile con le voci esposte nel Bilancio deli’esercizio
precedente e laddove si a ritenuto di operare una diversa classificazione delle

voci di bilancio, la riclassificazione ha riguardato anche la corrispondente voce



del Bilancio 2012/2013.
Si & tenuto conto di tutti gli elementi conosciuti dopo la chiusura dell’esercizio,
in quanto imputabili allo stesso, in osservanza del principio di competenza e

prudenza.
La presente Nota Integrativa é predisposta con valori espressi in migliaia di Euro,

con esclusione di alcuni prospetti esposti in unita di Euro per una loro piu

agevole lettura.

dokk ok ok ok dokok

CRITER] DI VALUTAZIONE

| criteri di valutazione utilizzati nella formazione del Bilancio chiuso al 30 giugnho
2014 non si discostano da quelli utilizzati per la redazione del bilancio relativo al
precedente esercizio; e cid, con particoiare riferimento ai criteri di valutazione
adottati, assicura una continuita di applicazione, nel tempo, delle regole di
rappresentazione dei valori di bitancio.

La valutazione delle voci di bilancio & stata inoltre effettuata ispirandosi ai
principi generali di prudenza e di competenza, e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita aziendale.

| criteri adottati, con riferimento alle voci piu significative, sono stati i seguenti.

1. Le immobilizzazioni immateriali

I costi e gli oneri di utilita pluriennale sono stati iscritti al costo e sono stati
ammortizzati in quote costanti in un periodo non superiore a cinque esercizi ed
a tre esercizi per le acquisizioni dei diritti di licenze software.

Sono evidenziate a bilancio tutte e immobilizzazioni, anche se interamente
ammortizzate, in quanto ancora utilizzate dalla Societa.

2. Le immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte a bilancio al costo di acquisto,

nonché di produzione, di mano d’opera interna ed impiego mezzi, direttamente



imputabili ai beni, con la sola eccezione delle rivalutazioni operate ai sensi delle
leggi che le hanno consentite.

Gli oneri finanziari, anche se relativi a specifici finanziamenti ottenuti per la
realizzazione di investimenti, sono interamente imputati al Conto Economico.

I costi di manutenzione e riparazione aventi efficacia conservativa sono stati
spesati nell’esercizio in cui sono stati sostenuti, mentre i costi di carattere
incrementativo, innovativo o di ampliamento ed ammodernamento,
ricorrendone i presupposti, vengono capitalizzati ad incremento del hene
interessato.

Gli investimenti relativi agli impianti industriali ed ai mezzi battipista sono
ammortizzati secondo i criteri adottati dalla Societa con delibera assunta dal
Consiglio di Amministrazione in data 22.06.2012 e quelli relativi alle piste in base
alla delibera del 27.09.2000.

Tutti gli investimenti effettuati nel corso dell'esercizic sono, invece,
ammortizzati pro rata tempore, tenuto conto della data di acquisizione al
patrimonio aziendale e di pronto all’uso.

3. Le immobilizzazioni finanziarie

Sono costituite da partecipazioni in imprese e finanziamenti infruttiferi alle
stesse e da depositi cauzionali.

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisizione ed i finanziamenti
infruttiferi sono valutatiin relazione al loro presumibife valore di realizzo.

| crediti per depositi cauzionali sono iscritti al valore nominale.

4. Le rimanenze finali di materiale di consumo

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il valore desumibile dall’andamento del
mercato ed il costo di acquisto determinato quest’ultimo con il metodo del costo
medio ponderato annuo ad eccezione di gasolio, benzina e lubrificanti e
biglietteria valutati ali'uitimo prezzo di acquisto.

Il valore cosi determinato non differisce in maniera apprezzabile dai costi



correnti alla chiusura dell’esercizio.

5. 1 crediti

| crediti di gualsiasi natura sono iscritti al valore nominale ed il fondo
svalutazione crediti iscritto a bilancio & sufficiente a coprire eventuali rischi di
insolvenza,

6. Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide comprendono la cassa contanti ed i depositi bancari
disponibili e sono valutate come segue:

- quanto ai depositi bancari e postali ed agli assegni secondo il principio generale
del presumibile realizzo, che nella fattispecie corrisponde al valore nominale;

- quanto al denaro e ai valori bollati in cassa a loro valore nominale.

7. | ratei ed i risconti attivi e passivi

Comprendono quote di costi e ricavi comuni a due o pil esercizi, I'entita delle
guali & determinata secondo il principio defla competenza ed in base alla
normativa vigente.

Nei ratei e risconti attivi sono iscritti sia i proventi di competenza dell’esercizio
2013/2014, ma esigibili nell’esercizio successivo, sia i costi sostenuti ma da
imputarsi in quote negli esercizi successivi; nei ratei e risconti passivi sono invece
iscritte sia le quote di costi di competenza dell’esercizio sostenibili nell’esercizio
successivo, sia le quote di proventi percepiti nell’esercizio ma imputabili agli
esercizi successivi e la quota parte dei contributi in conto capitale incassati nei
precedenti esercizi, per la parte non ancora utilizzata a scomputo degli
ammortamenti dei beni sovvenzionati.

8. il trattamento di fine rapporto

Rappresenta il debito nei confronti dei dipendenti maturato alla data del
31.12.2006, incrementato della rivalutazione di legge, al netto di eventuali
utilizzi. 1l trattamento di fine rapporto maturato successivamente viene versato,

per scelta effettuata dai dipendenti stessi, sia all'Inps che al Fondo Fopadiva.



9. I dehiti
| debiti sono iscritti al presumibile valore di estinzione rappresentato dal valore
nominale.

10. 1 contributi regionali

| contributi concessi dalla Regione Valle d’Aosta per la realizzazione di nuovi
investimenti vengono iscritti a Bilancio secondo i principi individuati dalla Legge
n. 449/97 ed imputati come segue:

- sino all’esercizio 1996/1997 a riserva ex art. 55 {ora art. 88) D.P.R. n. 917/86;

- sino all’esercizio 1998/1999 a risconti passivi;

- a decorrere dall’esercizio 1999/2000 a riduzione del costo dell'investimento.

| contributi in conto esercizio sono imputati al Conto Economico e sono iscritti,
con separata indicazione, nella voce A5 “Altri ricavi e proventi”.

11. Le imposte differite attive o passive

Nel rispetto del principio della competenza economica, le imposte sul reddito
dell’esercizio sono state rilevate in modo da realizzare la piena correlazione
temporale tra i costi ed i ricavi che determinano il risultato del periodo.
{’iscrizione in bilancio delle imposte differite attive si fonda sul presupposto che
sussista la ragionevole certezza del loro recupero.

Le imposte differite passive iscritte nell’apposito fondo riguardano sia le quote di
ammortamento determinate ai sensi del D.Lgs. n. 917/1986 eccedenti I'importo
imputato a conto economico, sia le imposte riferite alle operazioni di
rivalutazione effettuate ex D.L. n. 185/2008, che hanno interessato direttamente
il Patrimonio Netto della Societa.

Nel prospetto allegato (Tab. | — Prospetto fiscalita differite), predisposto ai sensi

delVart. 2427, n. 14, del Codice Civile, si da conto delle differenze temporanee di

imposta, sia attive che passive, degli accantonamenti e delle utilizzazioni.



12.1 conti d'ordine

| conti d’ordine sono iscritti al valore nominale e rappresentano gli impegni per
nuovi investimenti, assunti in base a deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione, e le fidejussioni prestate a terzi.

13. Hl Conto Economico

| ricavi ed i costi sono stati imputati secondo il principio della competenza
temporale e si & tenuto conto dei valori certi e conosciuti al momento della

predisposizione del Bilancio.

kokok k Hkok Kk oKk k

ILLUSTRAZIONE DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE E

DELLE VARIAZIONI INTERVENUTE

{valori espressi in migliaia di Euro)

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

A) CREDIT! V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Nessun versamento & dovuto dai Soci.
B) IMMOBILIZZAZIONI 14.021

| = Immobilizzazioni immateriali

Esercizio 2012/2013 8

Esercizio 2013/2014 7
L'analisi delle variazioni intervenute e della consistenza dei relativi fondi é
evidenziata nell'allegata “Tabella I - Movimenti delle immobilizzazioni
immateriali”.
La voce & rappresentata dalle concessioni di licenze per software, dai costi
sostenuti per la formazione del catasto piste, interamente ammortizzati, nonché
dai costi notarili e tasse sostenuti nell’esercizio e relativi all’assemblea

straordinaria che ha deliberato 'aumento del capitale sociale.
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